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FINTECHS DE CREDITO

As fintechs s3o empresas que oferecem servigos financeiros inovadores em
decorréncia das facilidades proporcionadas pela tecnologia. S3ao startups voltadas
para o mercado financeiro. Alias, o termo fintech surgiu da combinagdo das palavras
em inglés “financial” (finangas) e “technology” (tecnologia).

Muitos dos servigos prestados pelas instituicdes bancarias tradicionais passaram a ser
oferecidos nos ultimos anos pelas fintechs. Excegdo feita, por exemplo, as concessdes
de crédito, em que as fintechs atuavam basicamente como intermediadoras entre os
tomadores de crédito (geralmente pessoas endividadas) e os bancos, os quais
efetivamente concediam o empréstimo. Isso mudou recentemente.

A Resolugdo n? 4,656 do Conselho Monetario Nacional ("CMN") dispde sobre o
funcionamento das fintechs de crédito, criando 2 (dois) novos tipos de instituigdes
financeiras: (a) Sociedade de Crédito Direto (“SCD") e (b) Sociedade de Empréstimo
entre Pessoas (“"SEP").

Ao se retirar 0 “monopdlio” dos bancos, abriu-se, por outro lado, o mercado de oferta
de créditos para que outras empresas também possam explora-lo diretamente, e nao
mais apenas como representantes das instituigdes financeiras tradicionais (a figura do
“correspondente bancario”).

A SCD tem por objeto a realizagdo de operagdes de empréstimo, de financiamento e
de aquisicdo de direitos creditdrios exclusivamente por meio da plataforma
eletrdnica, com a utilizacdo de recursos financeiros que tenham como uUnica origem
capital proprio. Por expressa previsdao do Banco Central, é proibida a SCD: (a) captar
recursos do publico, exceto mediante emissdo de agdes e (b) participar do capital de
instituigbes financeiras.




Ja a SEP se destina a realizagdo das operagdes de empreéstimo e financiamento entre
pessoas, também chamada de P2P (peer-to-peer). Utilizando-se igualmente e
unicamente da plataforma eletronica, a SEP coleta recursos financeiros dos credores,
direcionando tais recursos aos respectivos devedores. A SEP ndo pode utilizar
recursos proprios para a realizagdo das operagdes de crédito. Os devedores, por sua
vez, podem ser apenas pessoas naturais ou juridicas residentes e domiciliadas no
Brasil. Os credores, exceto agueles que sejam investidores qualificados, ndo poderao
contratar com um mesmo devedor, na mesma SEP, operagbes cujo valor nominal
ultrapasse o limite de RS 15.000,00 (quinze mil reais).

A SEP também esta autorizada a prestar servigos relacionados a (i) analise de crédito
para clientes e terceiros; (ii) cobranca de crédito de clientes e terceiros; (iii) atuagao
como representante de seguros na distribuicdo de seguro relacionado com as
operagoes de empréstimo, nos termos da regulamentagdo do CNSP e (iv) emissdo de
moeda eletrdnica, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Interessante notar que a nova Resolugdo do CMN ndo trouxe novidades apenas para
o mercado financeiro, mas também para o mercado de seguros, pois prevé a
possibilidade das fintechs atuarem como representantes na distribuicdo de seguros
relacionados as operagdes de crédito (ex: financiamento e empréstimo), tais como o
seguro de vida, prestamista, garantia e de credito interno.

Por fim, verificamos que a nova Resolugdo do CMN traz autonomia as fintechs, as
quais poderdo conceder empréstimos sem estar necessariamente vinculadas a uma
instituicdo financeira tradicional. Na pratica, isto reduz o custo da concessdo do
crédito, ocorrendo um aumento da concorréncia no setor e, consequentemente,
reducdo na taxa media de juros.

CIRcULAR 3.898/2018 - BaAnNco CENTRAL DIVULGA NORMAS
PARA OBTENCAO DE AUTORIZACAO DAS FINTECHS

Conforme tratamos em artigo recentemente, a Resolugao n? 4.656 de 26 de abril de
2018 do Conselho Monetario Nacional (“CMN") dispde sobre as fintechs de crédito,
criando 2 (dois) novos tipos de instituigdes financeiras: (a) Sociedade de Crédito
Direto ("SCD") e (b) Sociedade de Empréstimo entre Pessoas (“SEP").

Em 17 de maio de 2018, através da Circular 3.898/18 o Banco Central detalhou os

procedimentos para funcionamento, transferéncia de controle e cancelamento de
autorizacao para funcionamento destas fintechs.



Os interessados na obtengdo de autorizagdo para funcionamento de 5CD e de SEP
devem protocolar requerimento no Banco Central do Brasil acompanhado de: (i)
documentacdo identificando o grupo de controle da instituicdo e os detentores de
participacdo qualificada na instituigdo, com as respectivas participagdes societarias;
(ii) indicagdo se existe interesse em emitir moeda eletrdnica; (iii) declaracdo de
inexisténcia de fatos que possam afetar a sua reputagdo junto ao Banco Central; (iv)
comprovagao da origem e da respectiva movimentagdo financeira dos recursos
utilizados no empreendimento; (v) comprovagao de capacidade
econdmico-financeira compativel com o empreendimento, dentre outros exigidos.

Sem dudvida, o pedido e o procedimento para funcionamento das Sociedade de
Crédito Direto e as Sociedade de Empréstimo entre Pessoas sdo significativamente
mais simples quando comparados ao processo de autorizagdo para funcionamento de
uma instituicdo financeira tradicional. Com a edig¢do da nova Circular, as fintechs de
crédito poderdo imediatamente dar entrada em seus pedidos perante o Banco
Central.

A despeito da simplificacdo procedimental, o processo de constituigao das SCDs e das
SEPs devera ser similar aquele adotado as demais modalidades de instituigdes
financeiras tradicionais. Assim, a constituicdo das 5CDs e das SEPs como pessoas
juridicas somente podera ocorrer apds a aprovagao do pleito de constituicdo por
parte do Banco Central (i.e., apds a disponibilizagdo de recursos ou titulos pulblicos ao
Banco Central para formacgdo do capital da SCD e das SEPs).
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