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recebiveis do agronegocio

Instrugao Normativa da CVM n® 600 que disp&e sobre oferta publica do CRA entra em vigor a partir de 31 de
outubro
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Publicada em 01° de agosto de 2018, a Instru¢cdo Normativa da CVM n° 600 que
dispbe sobre a oferta publica do CRA entra em vigor a partir de 31 de outubro deste

ano.

Antes de avancarmos propriamente sobre 0 tema, é preciso, primeiramente,
estabelecer o conceito dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Este titulo de
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credito € originario dos negocios realizados entre produtores rurais, ou suas
cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos
Ou iINsSuMOoSs agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. As Securitizadoras sdo as responsaveis pela emissao destes direitos
creditorios do agronegocio.

+JoTA: Faca o cadastro e leia até dez conteudos de graca por més!

Até a edicdo da Instrucao 600, os CRA se sujeitavam a Instrugcdo CVM n° 414 que
tratava sobre o registro de companhia aberta para companhias securitizadoras de
créditos imobiliarios e de oferta publica de distribuicao de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRI. Ou seja, nao havia legislagcao especifica, mas por equiparagao.

A CVM agora criou uma divisao entre direitos creditérios do agronegdcio (I) por
origem, em que o produtor rural integra a relacao subjacente e a destinacdo dos
recursos nao é relevante, e (ll) aqueles por destinagédo, em que 0s recursos captados
por instrumento de divida sdo de alguma forma destinados a produgéo. Permite-se,
por exemplo, a emissao de debéntures, desde que fiqgue comprovada a vinculagédo da
destinacao dos recursos captados para o produtor rural.

Ocorrera, a partir de 1° de outubro, uma melhor definicdo das obrigacdes a serem
cumpridas na emissao de CRA, a depender do publico-alvo a que essa emissao se
destine. Assim, as ofertas publicas de CRA podem ser direcionadas a publico-alvo
composto, também, por investidores que ndo sejam qualificados (e, portanto, ndo
sejam profissionais) desde que observadas certas regras mais rigidas do que se a
emissao fosse destinada a investidores qualificados.

Destacam-se ainda outras mudancas como: (a) o estabelecimento dos
procedimentos minimos para a realizagdo de assembleias gerais de investidores; (b)
a exclusao da obrigagcdo das companhias securitizadoras aportarem recursos
proprios para assegurar a cobranca dos créditos inadimplidos; (c) a possibilidade
expressa do produtor rural emitir titulos de divida para fins de composigao de lastro
do certificado; (d) a alteragéo da periodicidade de comprovagéo dos recursos pelo

agente fiducidrio' de trimestral para semestral e (e) a alteracao da periodicidade do
informe trimestral para mensal, tanto para CRA quanto para CRI.

Outra importante inovacao trazida pela Instrugdo CVM 600 € a dispensa a
participacao de instituicao intermediaria nas ofertas publicas de distribuicdo de CRA
que ndo ultrapassem o montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Para
tanto, (I) a distribuicao dos CRA devera ser realizada pela prépria companhia
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securitizadora, (Il) a companhia securitizadora devera observar certas regras da
CVM relacionadas a cadastro de clientes, lavagem de dinheiro, entre outros e (Ill) a
companhia securitizadora devera possuir um diretor responsavel pelo cumprimento
das normas indicadas no item (Il) acima.

A CVM mostrou claramente a intencao de oferecer maior seguranca juridica e menor
risco para os investidores ndo qualificados, que passam a ter acesso a esse tipo de
emissao, porem, com um nivel de exigéncia e protecao mais alto se comparado ao
de operacdes destinadas a investidores qualificados e/ou profissionais.

Por fim, a preocupacéao do regulador foi delimitar a extensdo do que vem a ser
comercializacdo. Ao sinalizar que comercializagdo compreende “compra, venda,
exportacao, intermediacdo, armazenagem e transporte’, a CVM consolidou seu
entendimento desse elemento central da cadeia agroindustrial, na visdo acertada de
que o agronegocio vai além da “porteira”.

I7A Lei 6404/76 estabelece que a escritura de emiss&o, por instrumento publico ou
particular, de debéntures distribuidas ou admitidas a negociacao no mercado, tera
obrigatoriamente a intervencao de agente fiduciario dos debenturistas.

O agente fiduciario € quem representa a comunhdo dos debenturistas perante a
companhia emissora, com deveres especificos de defender os direitos e interesses
dos debenturistas, entre outros citados na lei.

Para tanto, possui poderes proprios tambem atribuidos pela Lei para, na hipotese de
inadimpléncia da companhia emissora, declarar, observadas as condicoes da
escritura de emissao, antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar o seu
principal e acessorios, executar garantias reais ou, se nao existirem, requerer a
faléncia da companhia, entre outros.
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Os artigos publicados pelo JOTA nao refletem necessariamente a opinido do site. Os textos
buscam estimular o debate sobre temas importantes para o Pais, sempre prestigiando a
pluralidade de ideias.
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